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  در خصوص انتشار اوراق مبتنی بر سهام بررسی پیشنهاد ارائه شده موضوع: 
، شهیدي، محمدي، امیري، بیگ زاده، محسنی رضایی،نظري،  موسویان،، مقدممصباحیآقایان با حضور  4/7/1397 شنبه مورخچهارروز ۀ جلس

بررسی پیشنهادات  تشکیل گردید و پیرامونبهادار  اوراقدر محل سازمان بورس و جمعی از کارشناسان سازمان بورس سرکار خانم رادفر و حامدي، 
  .گردیدبحث فقهی در خصوص انتشار أوراق مبتنی بر سهام 

   وراق مبتنی بر سهام ادر خصوص انتشار پیشنهاد ارائه شده : معرفی موضوع 
در بازار سرمایه عملیاتی شده است. در فرآیند انتشار  1389أوراق اجاره، یکی از أنواع أوراق بهادار است که براي تأمین مالی شرکت ها از سال 

ن مالی این أوراق، دارایی معینی از فروشنده خریداري می شود و سپس منافع آن در قالب قرارداد اجاره یا اجاره به شرط تملیک به متقاضی تأمی
راستاي توسعه أوراق اجاره، موضوع انتشار أوراق مبتنی بر سهام در کمیته تخصصی فقهی مطرح شد و در نهایت، بعد از واگذار می شود. در 

اقد فرا برگزاري چند جلسه کمیته فقهی با برخی از أنواع سهام مطرح شده جهت انتشار أوراق اجاره بر مبناي آن ها موافقت نمود و برخی دیگر 
 . تشخیص دادصلاحیت هاي فقهی 

عملیاتی شدن انتشار أوراق اجاره مبتنی بر سهام ارائه تسهیل براي ذیل را پیشنهاد  برخی متخصصین و صاحب نظران، این مباحث در ادامه
 د:باشفوق الذکر به این شرح می  . پیشنهادنمودند

سهام مدنظر را به سرمایه گذاران با رعایت سازوکارهاي اجرایی بر سهام را دارد،  شرکتی که قصد تأمین مالی از محل انتشار أوراق اجاره مبتنی
مورد نظر سازمان بورس و أوراق بهادار می فروشد. سپس، سرمایه گذاران که سهام مزبور را خریداري کرده اند و اکنون به صورت مشاع و به 

هستند، بخش معینی از منافع سهام را به خود فروشنده در قالب قرارداد صلح یا نسبت سهم الشرکه در کلیه اموال و تعهدات شرکت مزبور سهیم 
واگذار می کنند. شرکت در إزاء استفاده از منافع سهم، مبلغ مشخصی را در مقاطع زمانی مشخص به سرمایه گذاران می پردازد.  یا بیع معاوضه

در مقطع زمانی مشخصی در آینده، سهام  سرمایه گذاران افع سهم عمل نماید،در صورتی که شرکت، به تعهدات خود در طول دوره استفاده از من
 را به شرکت تملیک می نمایند. 

 آیا پیشنهاد فوق الذکر از نظر ملاحظات فقهی صحیح است؟  :گردید مطرح یفقه تخصصی تهیکماز  این سوال راستا، نیا در
 نظر کمیته تخصصی فقهی

 کرد:  را تایید ا رعایت ضوابطی پیشنهادب ،موضوعکمیته تخصصی فقهی بعد از بررسی 
مالک سهام مزبور می شوند و مطابق شرط ضمن عقد، منافع معینی از سهام مزبور از قبیل حق رأي، حق دریافت سود خریداران این اوراق،  .1

عینی واگذار می نمایند. این واگذاري می تواند سهام، استفاده از حق تقدم و مانند آنها را به فروشنده سهام براي دوره معینی و در قبال مبلغ م
در قالب قراردادهایی همچون صلح، معاوضه یا بیع صورت گیرد. شرکتی که از منافع سهام مزبور در طی دوره استفاده می نماید، ملزم به 

 پرداخت مبلغ مشخص شده در زمان هاي تعیین شده می باشد. 
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سهام  ،منافع، شرکت به تعهدات خود عمل نماید، سرمایه گذاران مطابق شرط ضمن عقد، در سررسیددر صورتی که در طی دوره استفاده از  .2
 در اختیار خود را به وي تملیک خواهند کرد. این تملیک می تواند به صورت مجانی یا در قبال مبلغ معینی باشد. 

 باشد. مشخصشرکت واگذار می شود به جهت جلوگیري از شبهه غرر، ضروري است منافعی که در طی دوره معین به  .3
  

 محل امضاء اعضاء کمیته، آقایان: 
 وسویانم                                             تسخیري                                                   مصباحی مقدم
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